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Zusammenfassung

Die Inflationsrate in Deutschland stieg im November 2024 wie erwartet leicht
an und lag mit 2,2 % etwas Uber dem Inflationsziel der EZB. Grund hierfir
war insbesondere, dass die Energiepreise erneut weniger stark zurlickgin-
gen als im Vormonat (-3,7 % nach -5,5 % im Oktober 2024). Die Kernrate
ohne Energie, Nahrungsmittel, Alkoholund Tabak erhthte sich erneut leicht
von 2,8 % im Oktober 2024 auf 2,9 %, wobei der Preisanstieg bei Dienst-
leistungen unverandert 4,0 % betrug.

Damit lagen die Verbraucherpreise im November 2024 um 20,5 % hdher
als fanf Jahre zuvor. Nahrungsmittel und alkoholfreie Getréanke verteuerten
sich dabei um 36,7 %, Olivendl und Butter sogar um 85,4 % bzw. 59,7 %.
Energie war trotz erheblicher Preisriickgénge seit den Hochststanden zuletzt
noch 37,1 % teurer, darunter Erdgas mit 86,8 %. Deutlich weniger stark ver-
teuerten sich in den vergangenen finf Jahren mit 16,6 % Dienstleistungen
und mit 15,3 % Waren ohne Energie, Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak.

Der Anstieg des harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) verharrte
bei 2,4 % und die HVPI-Kernrate verringerte sich um 0,2 Prozentpunkte auf
3,1 %. Beide Raten lagen hdher als im Euroraum insgesamt.

Die Inflationsraten der neun hier betrachteten Haushaltstypen in verschie-
denen Einkommensklassen lagen im November 2024 zwischen 1,6 % und
2,2 %. Einkommensschwache Familien hatten die niedrigste Inflationsrate,
aber zugleich die zweithtchste Teuerungsrate seit November 2019 (20,8 %).
Am hdchsten war im November 2024 — wie bereits seit Februar 2024 — die
Inflationsrate fur einkommensstarke Alleinlebende, die allerdings tUber den
Funf-Jahres-Zeitraum die geringste Teuerung erlebten (18,7 %).

Da die Inflation mittlerweile unter Kontrolle ist, wahrend die Wirtschaft im
Euroraum schwéachelt und in Deutschland stagniert, sind eine Starkung der
gesamtwirtschaftlichen Nachfrage durch o6ffentliche Investitionen und ein
Ende der geldpolitischen Restriktion erforderlich. Die Zinssenkung der EZB
Mitte Dezember 2024 war ein weiterer Schritt in die richtige Richtung. Aktuell
sind die Leitzinsen aber noch auf einem Niveau, das die Wirtschaft dampft, so

dass die Zinsen im kommenden Jahr zligig weiter gesenkt werden sollten.

1 Dr. Silke Tober, Referatsleitung Geldpolitik, Silke-Tober@boeckler.de
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Anstieg der Nahrungsmittelpreise etwas schwacher

Die Inflationsrate in Deutschland war im November 2024 mit 2,2 % wie erwartet hdher als im Vor-
monat (2,0 %). Entscheidend war, dass der Rickgang der Energiepreise mit-3,7 % geringer ausfiel
(Oktober 2024: -5,5 %). Der Preisanstieg bei Nahrungsmitteln, Getranken und Tabakwaren war mit
2,8 % etwas schwacher als im Oktober 2024 (3,1 %). Die Teuerung bei Dienstleistungen verharrte
bei 4,0 %. Dennoch erhthte sich die Kernrate ohne Energie, Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak
leicht von 2,8 % auf 2,9 % (Abbildung 1),> da die Preise der Waren in der Kernrate etwas starker
zulegten als zuvor (1,0 %).

Die Teuerungsrate von Nahrungsmitteln im engen Sinne hat sich im November auf 1,8 %
abgeschwéacht, nachdem sie zuvor sieben Monate gestiegen war (Oktober 2024: 2,3 %). Auch
die Teuerungsraten von alkoholfreien Getranken (von 6,8 % im Oktober 2024 auf 6,6 % im No-
vember 2024) und Alkohol (1,2 % nach 1,4 %) schwéachten sich ab, wahrend die Tabakpreise
erneut beschleunigt anzogen (von 6,6 % auf 6,8 %).

Abbildung 1: Inflation und Kerninflation in Deutschland Januar 2015 — November 2024
Veranderungen der Indizes gegeniber Vorjahresmonat, in %
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Quellen: Eurostat; Statistisches Bundesamt; Berechnungen des IMK. IMK

Ein Grund fur den Anstieg der Nahrungsmittelpreise sind die globalen Agrarrohstoffpreise, die
im November 2024 5,7 % hdher waren als ein Jahr zuvor. Im September 2024 hatten die Welt-
marktpreise fur Lebensmittel erstmals héher gelegen als im Vorjahresmonat (2,4 %°%), nachdem
sie zuvor 20 Monate lang rucklaufig gewesen waren. Im November 2024 waren die globalen
Nahrungsmittelpreise 29,8 % teurer als im November 2019 (Abbildung 2).

2 Dievom Statistischen Bundesamt (Destatis) veroffentlichte Kernrate erhchte sich auf 2,9 % nach 2,8 %
im Oktober 2024. Das Statistische Bundesamt lasst dabei neben Energie nur Nahrungsmittel im
engeren Sinne unbericksichtigt, wahrend hierin Einklang mit Eurostat Nahrungsmittel im weiten Sinne
und damit einschlief3lich von Getrdnken und Tabakwaren herausgerechnet werden.

Die FAO hatden Indexwertflir September 2024 mitder Veroffentlichung der Novemberzahlen abemals
revidiert; zuvor ergab sich ein Anstieg gegeniiber dem Vorjahr von 2,6 %. Revisionen sind fur die Ver-
gangenheitnichtnachvollziehbar und die Tatsache, dass revidiertwurde, ist auf folgender Webseite nur
bis zur nachsten Veroffentlichung am 3. Januar ersichtlich, https://iwww.fao.org/worldfoodsituation/food-
pricesindex/en.
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Die in den vergangenen Monaten besonders stark steigenden Nahrungsmittelpreise im
Verbraucherpreisindex hatten zwar auch im November 2024 noch hohe Anstiege zu verzeich-
nen, allerdings teilweise deutlich abgeschwécht, insbesondere Olivendl — 13,3 % nach
28,1 % im Oktober 2024 und einem Rilckgang gegeniber dem Vormonat von 7,2 % — und
.Klrbisse, Auberginen und Mais“ — 12,5 % nach 27,1 % im Oktober und einem Rickgang
gegenuber dem Vormonat um 16,9 %. Der Teuerung schwéchte sich bei Butter leicht ab auf
38,9 % (Oktober 2024: 39,7 %) und bei Orangensaft auf 17,9 % (Oktober 2024: 19,0 %).
Gurken waren im November 2024 sogar 22 % billiger als ein Jahr zuvor, nachdem sie im
Oktober 2024 34,5 % teurer waren.

Preisrickgadnge gegenuber dem Vorjahresmonat verzeichneten 55 der insgesamt 168
Nahrungsmitteln im November 2024, besonders stark Zucker (-23,0 %), die erwéhnten Gur-
ken, Stangenspargel oder andere Gemiisekonserven (-9,6 %), Zwiebeln, Knoblauch und Ahn-
liches (-9,3 %), SuRstoff (-8,2 %), Sonnenblumendl, Rapsoél oder Ahnliches (-7,9 %), Toast-
brot (-7,3 %) und Weizenmehl (-6,7 %).

Trotz des Preisriickgangs gehéren Sonnenblumendl und Ahnliches zu den Produkten mit
der hochsten Teuerungsrate in der mittelfristigen Betrachtung. Allein seit November 2021
stieg der Preis um 39,6 %, der Preis von Weizenmehl sogar um 48,3 %. Brotchen, die neben
Mehl viel Energie in der Produktion erfordern, verteuerten sich um 26,3 % und Kuchen, der
darliiber hinaus Zucker und Speisedle oder -fette bendtigt, sogar um 40,4 %. Im selben Zeit-
raum stieg der Preis fur Olivendl infolge von Dirre und Branden um 82,6 %. Der Preis von
Butter ist seither um 48,8 % gestiegen, zuletzt auch wegen eines Rickgangs der Milchkuh-
haltung und der Blauzungenkrankheit.

Abbildung 2: Internationale Energie- und Agrarrohstoffpreise
Index 2019=100, Januar 2019 — November 2024
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In dieser tiefen Gliederung gehen die Zeitreihen des Statistischen Bundesamts nur bis
2020 zurtick, und November 2020 ist ein ungtlnstiger Vergleichszeitpunkt, da in der zweiten
Halfte des Jahres 2020 die Mehrwertsteuer auf Lebensmittel von 7 % auf 5 % herabgesetzt
war (und fir andere Waren und Dienstleistungen von 19 % auf 7 %).

In der langeren Betrachtung ab November 2019 - also vor dem Beginn der Pandemie und
den darauffolgenden Krisen — ist Olivendl Spitzenreiter bei der Teuerung mit 85,4 %, gefolgt
von Kondensmilch mit 65,6 %, Butter mit 59,7 %, Sonnenblumendl und Ahnliches mit 58,3 %
und Schmalz oder anderem tierischen Speisefett mit 54,3 %. Teigwaren waren 51,7 % teurer
als vor funf Jahren, tiefgefrorenes Gemuise ohne Kartoffeln um 50,6 %, Frucht- und Gemu-
sesafte um 49,4 %, konserviertes Gemuise um 48,2 %, Solen, Wirzen und Wurzmittel um
46,9 %, Kakaopulver um 46,2 %, Mehl und andere Getreideerzeugnisse wie auch Backwaren
auBer Brot und Brdtchen um 45,0 % und teilentrahmte Milch um 44,8 %.

In dieser groben Gliederung gab es Uber den Funfjahreszeitraum hinweg keine Preisrick-
gange, und der Preisanstieg fir Nahrungsmittel und alkoholfreie Getranke betrug insgesamt
36,7 %. Waren die Preise im Durchschnitt um 2 % im Jahr gestiegen — was dem Inflationsziel
der EZB entspricht —, hatten sich die Preise fir Nahrungsmittel und alkoholfreie Getranke um

insgesamt 10,4 % verteuert.

Energiepreise dampfen Inflation etwas weniger stark

Die Energiepreise waren im November 2024 mit -3,7 % zwar weniger stark ricklaufig als im
September 2024 (-5,5 %), verringerten die Inflationsrate aber noch um 0,4 Prozentpunkte.
Unter den drei groRen Energietrdgern fir Haushaltsenergie verringerte sich der Preis fir
Heizol mit -9,8 % am stérksten (Oktober 2024: -10,4 %), gefolgt von Strom mit -4,1 % (Okto-
ber 2024: -5,5 %) und Erdgas mit -2,7 % (Oktober 2024: -4,6 %).* Fernwérme verteuerte sich
um 30,7 %. Insgesamt war Haushaltsenergie im November 2024 1,8 % gunstiger als ein Jahr
zuvor. Kraftstoffe verbilligten sich mit -6,6 % noch stérker, aber erneut weniger stark als im
Vormonat (Oktober 2024: -8,9 %).

Damit lagen die Energiepreise zwar deutlich unter ihren Hochststdanden von 2022, aber
insgesamt um 37,1 % hoher als im November 2019, darunter Haushaltsenergie um 47,8 %
und Kraftstoffe um 23,1 %. Am hdchsten war der Preisanstieg in dem Flnfjahreszeitraum bei
Kohlebriketts (95,6 %), gefolgt von Erdgas (86,8 %), Fernwarme (76,6 %), Flissiggas
(68,2 %), Brennholz und Holzpellets (38,7 %), Strom (29,6 %) und Heizdl (28,0 %).

Kernrate mit 2,9 % den dritten Monat in Folge etwas hdher

Der etwas hohere Anstieg der Kernrate ist diesmal nicht auf die Dienstleistungspreise zuriickzu-
fuhren, daderen Anstieg unverandert bei 4,0 % lag, sondern auf den starkeren Anstieg der Preise

4 EinschlieRlich der Betriebskosten von Zentralheizungen. Betrachtetman nur die Haushalte miteigenem
Gasanschluss bzw. eigener Olheizung wie in den Pressemitteilungen von Destatis, betrug die Teue-
rungsrate im November 2024 2,5 % bei Erdgas und -12,5 % bei Heizol.
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fur Waren in der Kernrate (alle Waren ohne Energie, Nahrungsmittel, Getranke und Tabakwaren).
Sie stiegen um 1,0 % und damit um 0,2 Prozentpunkte stérker als im Oktober 2024.

Bei den Dienstleistungspreisen, die einen Anteil von 65,2 % an der Kernrate haben, deutet
sich weiterhin eine breitangelegte Abschwachung von hohem Niveau aus an, wahrend es bei
einigen Dienstleistungen einen zum Teil deutlichen Anstieg der Teuerung gab.

Am starksten schnellte die Teuerungsrate bei Fliigen empor, von 3,6 % im Oktober 2024 auf
10,4 % im November 2024. Ebenfalls deutlich erhdhten sich die Beitrage fir die Haftplicht- und
die Rechtsschutzversicherung von 2,2 % bzw. 2,3 % auf 6,6 %. Besonders kréaftig und erneut
hoher fiel mit 34,8 % der Preisanstieg bei Kfz-Versicherung aus (Oktober2024: 32,1 %). Ebenfalls
hoch und héher als im Vormonat war der Preisanstieg bei den Dienstleistungen sozialer Einrich-
tungen (8,0 %), und dabei insbesondere die Aufwendungen fur Altenwohnheime und die statio-
nare Pflege fur privat Versicherte.

Billiger als ein Jahr zuvor waren im November 2024 Bahntickets (-1,5 % nach 6,1 % im Okto-
ber 2024). Abgeschwécht hat sich die Teuerung beispielsweise bei Pauschalreisen (3,7 % nach
5,8 %), bei Ubernachtungen (2,7 % nach 3,8 %), Reiseversicherungen (11,7 % nach 12,3 %),
Freizeit- und Kulturdienstleistungen (1,9 % nach 2,2 %), Friseurleistungen und anderen Dienst-
leistungen fur die Kérperpflege (3,4 % nach 3,6 %), im Bildungswesen (5,1 % nach 5,2 %) und
bei Gaststatten (6,7 % nach 6,8 %).

Im Vergleich zu November 2019 verteuerten sich Dienstleistungen um 16,6 % und Waren
ohne Energie, Nahrungsmittel, Getranke und Tabak um 15,3 %, und damit deutlich weniger stark
als Energie und Nahrungsmittel im weiten Sinne. Dabei sanken beispielsweise die Preise fir
Bahntickets um 14,7 %, fur den 6ffentlichen Nahverkehr um 16,2 % und fir Telefone sowie
andere Gerate fir die Kommunikation um 10,4 %. Demgegeniber stiegen die Preise fir Flug-
reisen um 43,7 %, fur Zeitungen und Zeitschriften um 28,9 % sowie fur Veterinar- und andere
Dienstleistungen fur Haustiere um 37,5 %. Ebenfalls stark Gberdurchschnittlich legten die
Preise fir Dienstleistungen zur Instandhaltung der Wohnung (49,1 %) zu, fir Gaststatten-
dienstleistungen (31,6 %), fir Dienstleistungen sozialer Einrichtungen (32,2 %), fir Uber-
nachtungen (24,0 %) und fur Pauschalreisen (46,5 %). Der Begriff Pauschalreisen ist dabei
irrefihrend, da es sich um alle Reisen handelt, bei denen mehr als eine Reiseleistung zu-
sammen gebucht wird, beispielsweise Flug und Mietwagen. Rund ums Auto wurde es eben-
falls deutlich teurer: Die Preise fir Pkw stiegen seit November 2019 um 27,3 %, darunter
Gebrauchtwagenpreise um 40,7 %, die Preise fur Ersatzteile und Zubehor um 21,5 %, far
Wartung und Reparatur um 32,3 % und fir Versicherungen fir private Fahrzeuge um
48,8 %.°

5 Der kraftige Anstieg der Versicherungspreise fiir private Fahrzeuge um nahezu 50 % seit 2019 ist
schwer mit den oben genannten Preissteigerungen bei Pkw, bei Ersatzteilen sowie bei der War-
tung und Reparatur von Fahrzeugen in Einklang zu bringen, selbst unter Berucksichtigung erhdh-
ter Reparaturkosten im Schadensfall infolge technologischer Neuerungen, der gestiegenen Entloh-
nung im Versicherungsgewerbe und héherer medizinischer Kosten. Das wirft die Frage auf, ob die
Versicherungsunternehmen tiberm&Rig auf eine Aufforderung der Finanzaufsicht BaFin Ende 2023
reagiert haben, die Pramien zu erhdhen (BaFin 2023).
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Gemischtes Bild bei haushaltsspezifischer Teuerung seit 2019

Die Inflationsraten der neun im IMK Inflationsmonitor monatlich betrachteten Durchschnittshaus-
halte (siehe Anhang) lagen im November 2024 zwischen 1,6 % und 2,2 %. Abbildung 3 zeigt die
auf der Grundlage von 30 Ausgabenpositionen berechneten haushaltsspezifischen Inflationsra-
ten und die Beitrdge der 12 zusammengefassten Ausgabenpositionen zu der jeweiligen Inflati-
onsrate sowie zum Anstieg des nationalen und des harmonisierten Verbraucherpreisindex.®

Abbildung 3: Haushaltsspezifische Inflationsraten und Inflationsbeitrdge im November 2024
in % bzw. Prozentpunkten
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VPI: Verbraucherpreisindex, HVPI: Harmonisierter Verbraucherpreisindex.
Inflationsbeitrage beim HVPI berechnet als Ribe-Beitrage nach Eurostat (2018).
Quellen: Eurostat; Statistisches Bundesamt; Berechnungen des IMK. IMK

6 Die 30 Ausgabenpositionen sindin Tabelle 2 des Anhangs wiedergegeben. Die 12 Untergruppen weichen
von den 12 Abteilungendes Verbraucherpreisindex ab, um die besonders einflussreichen Gltergruppen
gezieltauszuweisen. Entsprechend wurde die Haushaltsenergie aus der Abteilung 4 (Wohnen) herausge-
I6stund die Kraft- und Schmierstoffe aus der Abteilung 7 (Verkehr). Mitdem Ziel der Ubersichtlichkeit wur-
dendann Abteilungen1 und 2 in die Untergruppe Nahrungsmittel, Getranke und Tabakwaren zusammen-
gefasstund das Bildungswesen (Abteilung 10) miteinem geringen Gewichtvon durchschnittlich 0,9 % am
Warenkorb der Abteilung 12 (Andere Waren und Dienstleistungen) zugeschlagen.
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Die Teuerungsrate von einkommensschwachen Familien lag mit 1,6 % am unteren Rand, da
diese —wie einkommensschwache Alleinlebende —besonders stark von den riicklaufigen Preisen
fur Haushaltsenergie profitieren, aber anders als einkommensschwache Alleinlebende auch von
den gesunkenen Kraftstoffpreisen. Ebenfalls am unteren Rand war die Teuerungsrate von Fami-
lien mittleren Einkommens, und zwar sowohl von Alleinerziehenden mit Kind (1,7 %) als auch
Paaren mit Kindern (1,8 %) und von Alleinlebendem mit geringem und mittlerem Einkommen
(1,8 %). Paare mittleren Einkommens sowie Alleinlebende mit hdherem Einkommen hatten eine
Inflationsrate von 1,9 %, Familien mit hohem Einkommen eine Inflationsrate von 2,0 %. Am obe-
ren Rand befanden sich wie bereits seit Februar 2024 einkommensstarke Alleinlebende (2,2 %).

Mit 0,6 Prozentpunkten war die Spanne der haushaltsspezifischen Inflationsraten geringfigig
niedriger als im Oktober 2024. Einkommensschwache Familien liegen seit zwélf Monaten am
bzw. sehr nah am unteren Rand, nachdem sie tUber weite Teile der Jahre 2022 und 2023 stets
die hochste Teuerungsrate aufwiesen. Im Oktober 2022 hatte die Differenz zwischen den Teue-
rungsraten mit 3,1 Prozentpunkten ihren Hohepunkt erreicht, wobei damals die einkommens-
schwachen Haushalte mit 11,0 % (Familien) bzw. 10,5 % (Alleinlebende) die héchste Teuerung
zu verkraften hatten. Einkommensstarke Alleinlebende hatten damals mit 7,9 % die mit Abstand
niedrigste Inflationsrate.

Tabelle 2: Ausgewahlte haushaltsspezifische Inflationsbeitrage im November 2024

Inflationsbeitrage Paar, 2 Kinder Paar, 2 Kinder  Alleinlebende  Alleinlebende
in Prozentpunkten 2.000-2.600 € 3.600-5.000 € <900 € 25.000 €

Nahrungsmittel,

Getranke, Tabak 06 0,5 0,6 0,2
Haushaltsenergie -0,2 -0,1 -0,2 -0,1
Kraft- und Schmierstoffe -0,4 -0,4 -0,1 -0,2
Verkehr ohne Kraftstoffe 0,3 0,2 0,1 0,3
Freizeit und Kultur 0,1 0,2 0,1 0,2
Gastgewerbe 0,2 0,3 0,2 04
Ubrige Konsumausgaben 0,4 0,5 0,3 0,8
Inflationsrate in % 1,6 18 1.8 2,2

Die Inflationsbeitrage summieren sich gegebenenfalls rundungsbedingt nicht zur Inflationsrate
oder zu den Summen im Text.

Quellen: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des IMK. |W(

Die sinkenden Preise fur Haushaltsenergie verringern die Inflationsraten der Haushalte mit gerin-
gem Einkommen starker als fir jene mit hohem Einkommen, so wie umgekehrt auch die Belastung
dieser Haushalte wahrend der starken Verteuerung von Haushaltsenergie in den Jahren 2022 und
2023 besonders ausgepragt war (Dullien und Tober 2024g). Haushalte mit Kindern profitieren im
Durchschnitt besonders stark von den gesunkenen Kraftstoffpreisen, was die ebenfalls starker zu

Buche schlagenden verteuerten Bildungsausgaben deutlich Uberkompensierte. Bei einkommens-
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starken Alleinlebenden und Paaren mittleren Einkommens wirkte sich der Anstieg der Preise fir
sogenannte Pauschalreisen in der Kategorie Freizeit und Kultur um 3,7 % mit einem Inflationsbei-
trag von 0,1 bzw. 0,2 Prozentpunkten am starksten aus. Restaurantbesuche und Ubernachtungen
trugen 0,4 Prozentpunkte zur Inflation von Alleinlebenden mit h6herem und hohem Einkommen so-
wie von einkommensstarken Familien und Paaren mittleren Einkommens bei, wéhrend es bei ein-
kommensschwachen Familien und Alleinlebenden nur 0,2 Prozentpunkte waren und beiden Ubri-
gen Haushalten 0,3 Prozentpunkte. Die Gesundheitspreise, die mit 2,8 % zulegten, wirkten sich
ebenfalls merklich starker bei den einkommensstarken Alleinlebenden aus (0,3 Prozentpunkte),
verglichen mit 0,1 Prozentpunkten bei den meisten tbrigen Haushalten. Demgegenuber ist der In-
flationsbeitrag von Nahrungsmitteln, Getranken und Tabak bei einkommensstarken Alleinlebenden
geringer (0,2 Prozentpunkte), verglichen mit 0,6 Prozentpunkten bei den beiden einkommens-
schwachen Haushalten.

Uber den langen Zeitraum von fiinf Jahren betrachtet, war die Teuerungsrate im November
2024 fur einkommensschwache Familien mit 20,8 % am zweithdchsten, nach Paaren mittleren
Einkommens ohne Kinder (20,9 %). Paare mit Kindern und mittlerem Einkommen sowie hohem
Einkommen folgten mit 20,6 % bzw. 20,5 % und Alleinerziehende mittleren Einkommens hatten
eine Inflationsrate von 20,3 %. Einkommensschwache Alleinlebende hatten mit 19,9 % eine
ebenso hohe Inflationsrate wie Alleinlebende mittleren Einkommens, wéhrend Alleinlebende ho-
heren Einkommens eine etwas niedrigere Inflationsrate von 19,7 % zu verzeichnen hatten. Die
niedrigste Inflationsrate hatten Alleinlebende mit hohem Einkommen (18,7 %).

Damit liefern die haushaltsspezifischen Inflationsraten ein gemischtes Bild und liegen re-
lativ nah beieinander. Auffallig ist dabei die besonders niedrige langjahrige Inflationsrate ein-
kommensstarker Alleinlebender mit 18,7 % und einem Abstand zur zweitniedrigsten Inflati-
onsrate von einem Prozentpunkt. Fur die ubrigen Haushalte liegt die Spanne der Inflations-
raten bei 1,2 Prozentpunkten. Dass die Inflationsraten relativ nah beieinander liegen, obwohl
die Uberdurchschnittlich stark gestiegenen Preise fur Nahrungsmittel und Haushaltsenergie
bei einkommensschwachen Haushalten besonders stark zu Buche schlagen, liegt insbeson-
dere daran, dass unter den Dienstleistungen eben jene einen Uberdurchschnittlichen Preis-
anstieg hatten, deren Gewicht mit steigendem Einkommen zunimmt, wie Restaurantbesuc he,
Flugreisen, (Pauschal-)reisen, Versicherungen, Dienstleistungen sozialer Einrichtungen so-
wie Dienstleistungen fir die Instandhaltung der Wohnung, und dass auch beispielsweise Pkw
einen deutlichen Preisanstieg verzeichneten.

Merklich groRere Abweichungen ergédben sich, wenn man nicht wie hier Durchschnitts-
haushalte betrachtet, sondern beispielsweise Haushalte mit Gasheizung und Olheizung oder
Warmepumpe vergleichen wirde. Die Verbraucherpreisstatistik ist zudem nur bedingt in der
Lage, die tatsé&chliche Teuerung bei den gekauften Gitern und Dienstleistungen abzubilden,
da sie von einem konstanten Warenkorb ausgeht. Tatsachlich kénnen private Haushalte aber
auf preiswertere Glter ausweichen — beispielsweise Margarine statt Butter oder Rapsél statt
Olivenél. Auch der Wechsel von Markenware zu den Eigenmarken der Einkaufsmaérkte oder
von Bioprodukten zu konventionellen Produkten bietet Einsparpotenzial.

Dabei sind die Einsparmdglichkeiten gerade fir die Haushalte mit geringerem Einkommen
kleiner als bei Haushalten mit hoheren Einkommen, wenn bereits Uberwiegend Eigenmarken
im Nicht-Bio-Segment gekauft werden. Das gilt umso mehr als die Handelspannen bei den
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Eigenmarken geringer sind, so dass sich die Preise angendhert haben und die Spielraume
fur voribergehende Preissenkungen geringer sind als im Markensegment.

Haushalte im obersten Dezil der Einkommensverteilung - firdie hier exemplarisch Allein-
lebende mit einem monatlichen Nettoeinkommen von tber 5000 Euro (im Jahr 2018) stehen —
haben darliber hinaus mehr Spielraume, die Inflation zu verkraften. Ersten leben sie zu 75,7 % in
selbstgenutztem Wohneigentum und verfigen Gber Vermégen, was den Umstieg auf Photovol-
taik, Solarthermie und Warmepumpen erleichtert. Zweitens habe sie eine Sparquote von durch-
schnittlich 33 %, so dass das Konsumniveau durch verringertes Sparen aufrechterhalten werden
kann, wahrend im unteren Einkommenssegment im Allgemeinen weder ein Puffer durch eine
positive Sparquote noch Vermdgen existiert.

Weitere Zinssenkungen erforderlich

In den vergangenen funf Jahren erhdhten sich die Verbraucherpreise in Deutschland insge-
samt um 20,5 % und damit fast doppelt so stark, als waren sie in Einklang mit dem Inflationsziel
der EZB gestiegen (10,4 %). Wahrend fur die Ausrichtung der Geldpolitik die Inflation die ent-
scheidende GroR3e ist, spielt fir das Konsumentenvertrauen und die Zufriedenheit der Bevdlke-
rung auch das Preisniveau eine Rolle, und zwar selbst wenn die Einkommen &hnlich stark ge-
stiegen sind wie die Preise. Da ein deutlicher Riickgang des Preisniveaus weder zu erwarten ist
noch winschenswert ware, sollte die Politik zumindest vermeiden, selbst zum Preistreiber zu
werden.

Das gilt umso mehr als bereits mehrere MaRnahmen beschlossen wurden, die die Inflations-
rate im kommenden Jahr erhbhen, insbesondere die Anhebung des CO2-Preises auf 55 Euro je
ausgestol3ener Tonne, die Erhdhung des Deutschlandtickets um 18 % auf 58 Euro, die erweiter-
ten Abschreibungsmdglichkeiten fiir die Gasnetze sowie die Anhebung der Tabaksteuer und der
Luftverkehrsabgabe.

Angesichts der schwachen wirtschaftlichen Entwicklung im Euroraum und der Stagnation in
Deutschland sind zudem eine Starkung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage durch 6ffentliche
Investitionen und ein Ende der geldpolitischen Restriktion erforderlich. Die Zinssenkung der EZB
Mitte Dezember 2024 war ein weiterer Schritt in die richtige Richtung, allerdings hat die EZB erneut
zu zaghaft gehandelt. Die Inflation ist auch aus Sicht der EZB unter Kontrolle. Der noch hohe Preis-
auftrieb bei den Dienstleistungen dlrfte insbesondere im kommenden Jahr bei sich abschwéachen-
der Lohndynamik deutlich abnehmen. Aktuell sind die Leitzinsen aber noch auf einem Niveau, das
die Wirtschaft dampft. Statt einer Nachfragedrosselung benétigt die Wirtschaft im Euroraum und
insbesondere in Deutschland einen positiven Nachfrageschub, der ein guinstiges Umfeld fir Inves-
titionen schafft, da nur mit Investitionen und Innovationen die Herausforderungen der ko mmenden
Jahre zu bewadltigen und die Realeinkommen der Bevdélkerung zu steigern sind.
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Anhang

Im monatlichen IMK Inflationsmonitor wird seit Anfang 2022 anhand von haushaltsspezifischen Inflati-
onsraten untersucht, wie sich die hohen Preisschocks seit Mitte 2021 auf unterschiedliche Haushalts-
gruppen auswirken (Dullien und Tober 2024a-i; Dullien und Tober 2023a-i; Tober 2023). Wie die Inflati-
onsrate des Statistischen Bundesamtes werden die haushaltsspezifischen Inflationsraten als Verande-
rung der gewichteten Verbraucherpreise zum Vorjahresmonat berechnet. Wahrend allerdings die haus-
haltsspezifischen Inflationsraten weiterhin auf den Ausgabenanteilen der Einkommens- und Ver-
brauchsstichprobe basieren, berechnet das Statistische Bundesamt den Verbraucherpreisindex seit
2023 (mit Riuckrechnung bis 2020) auf Grundlage von Gewichten, die priméar aus der Volkswirtschaftli-
chen Gesamtrechnung abgeleitet werden (Statistisches Bundesamt 2023, Dullien und Tober 2023b).

Tabelle Al: Ausgewahlte Haushaltstypen mit unterschiedlichem Nettoeinkommen

Nr. Haushaltstyp Nettoeinkommen 2018 (Euro)
1 Paare mit 2 Kindern unter 18 Jahren 2.000-2.600
2 Paare mit 2 Kindern unter 18 Jahren 3.600-5.000*
3 Paare mit 2 Kindern unter 18 Jahren =5.000
4 Paare 3.600-5.000*
5 Alleinerziehende mit 1 Kind 2.000-2.600*
6 Alleinlebende 500 <900
7 Alleinlebende 1.500-2.000*
8 Alleinlebende 2.000-2.600
9 Alleinlebende =2 5.000

* Einkommensklasse des Medianhaushalts des Haushaltstyps.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Einkommens- und Verbrauchsstichprobe 2018.

S

Drei der betrachteten Haushaltsgruppen bestehen aus zwei Erwachsenen und zwei ledigen Kindem
unter 18 Jahren, in einem Haushalt lebt eine alleinerziehende Person mittleren Einkommens mit einem
Kind, vier sind Ein-Personen-Haushalte und ein Haushalt ist ein Paar-Haushalt ohne Kinder mit mittle-
rem Einkommen (Tabelle Al). Der Medianhaushalt unter den Paaren mit zwei Kindern fielim Jahr 2018
in die Gruppe mit einem monatlichen Nettoeinkommen von 3.600-5.000 Euro. Unter den Alleinlebenden
hatte der Medianhaushalt ein Nettoeinkommen von 1.500-2.000 Euro (Statistisches Bundesamt
2020a).” Diese beiden mittleren Haushalte werden durch die Haushaltsgruppe 2 bzw. die Haushalts-
gruppe 7 abgebildet. Haushaltsgruppe 9 (alleinlebend mit einem Nettohaushaltseinkommen von tber
5.000 Euro) bildet den oberen Rand der Einkommensverteilung ab, wahrend d er untere Rand durch

" Berechnetauf Grundlage des Statistischen Bundesamtes (2020a, S. 115 und S. 138). Das jeweilige Durch-
schnittseinkommen liegt mit 5.604 Euro bzw. 2.142 Euro héher (Statistisches Bundesamt 2020b, S. 100
und S. 124).
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Haushaltsgruppe 6 (alleinlebend mit einem Nettohaushaltseinkommen von unter 900 Euro) und Haus-
haltsgruppe 1 (Paar, 2 Kinder, Nettohaushaltseinkommen von 2.000-2.600 Euro) abgedeckt ist.

Die haushaltspezifischen Inflationsraten werden exemplarisch fir repréasentative Haushaltstypen
mittleren Einkommens berechnet sowie fiir jene am unteren und oberen Rand. Dabei handelt es sich
jeweils um Durchschnittshaushalte, also weder Haushalte mit Olheizung, Gasheizung, Kohleofen
oder Warmepumpe noch Haushalte, die die Mobilitat primar mit dem Fahrrad, dem 6ffentlichen Ver-
kehr, dem Kleinwagen oder dem SUV bestreiten oder Haushalte, die (iberwiegend tierische Nah-
rungsmittel essen, Vegetarier sind oder vegan leben. Stattdessen flie3en in die Teuerungsrate der
durchschnittliche Verbrauchvon Ol, Gas, Kohle und Stromein ebenso wie die durchschnittichen Aus-
gaben der jeweiligen Haushaltsgruppe fir verschiedene Nahrungs- und Verkehrsmittel.

Tabelle A2: Haushaltsspezifische Ausgabengewichte: Datengrundlage und Systematisierung

Klassifikation Ver-

12 Gatergruppen braucherpreisindex

Ausgabenposition EVS

Nahrungsmittel Getréinke, Tabakwaren CC13-01 Nahrungsmittel, alkoholfreie Getranke

CC13-02 Alkoholische Getrdnke und Tabakwaren
Bekleidung und Schuhe CC13-03 Bekleidung und Schuhe

CC13-72 Wohnungsmieten (tatsachlich und unterstellt) und
Wohnen ohne Haushaltsenergie (041, 042, 044) Ahnliches

CC13-043 Wohnungsinstandhaltung
Haushaltsenergie CC13-045 Haushaltsenergie
Innenauggtattung,Haushaltsgeréte e CC13-05 Innenausstattung, Haushaltsgerate und -gegensténde
-gegenstande
Gesundheitspflege CC13-06 Gesundheit

CC13-071 Kauf von Fahrzeugen

CC13-0721 Ersatzteile und Zubehor fiir Fahrzeuge
Verkehrohne Kraft- und Schmierstoffe | CC13-0723 Wartung und Reparatur von Fahrzeugen

CC13-0724 Andere Dienstleistungen fiir Fahrzeuge

CC13-073 Personenbeforderung, Verkehrsdienstleistungen
Kraft-und Schmierstoffefir Fahrzeuge | CC13-0722 Kraft- und Schmierstoffe fiir Fahrzeuge
Post- und Telekomdienstleistungen CC13-08 Post- und Telekomdienstleistungen

CC13-091 Audio-, Foto-, IT-Gerate und Zubehor

CC13-092 ngp;tlijglgtil?g%ﬁzgiggfnfggaguchsgﬂter und Ausriistung
Freizeit und Kultur CC13-093 Andere Giiter fir Freizeit und Garten, Haustiere

CC13-094 Freizeit- und Kulturdienstleistungen + Reparaturen

CC13-095 Druckerzeugnisse, Schreib- und Zeichenwaren

CC13-096 Pauschalreisen
Gaststatten- und CC13-111 Gaststéttendienstleistungen
Ubernachtungsdienstleistungen CC13-112 Ubemachtungen

CC13-121 Korperpflege: Dienstleistungen, Geréte, Artikel
Andere Dienstleistungen, CC13-123 Sonstige persénliche Gebrauchsgegensténde
Bildungswesen CC13-124-127 Sonstige Dienstleistungen

CC13-10 Bildung

Quellen: Einkommens- und Verbrauchsstichprobe 2018; Verbraucherpreisindex, Klassifikation — |MK
der Verwendungszwecke des Individualkonsum (COICOP 2-/3-/4-/5-/10-Steller/Sonderpositionen),
Statistisches Bundesamt.
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